UCHWALA nr 8/2011
RADY NADZORCZEJ INPRO S.A.
z dnia 5 maja 2011 roku.

Dziatajac na podstawie przepisu § 10 pkt. 9 lit. g Statutu INPRO S.A., Rada Nadzorcza po
zapoznaniu sie z treécig sprawozdania finansowego za okres 01.01.2010-31.12.2010 roku, sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci spétki w okresie od 01.01.2010-31.12.2010, opinig niezaleznego biegtego rewidenta
BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa z dnia 29 kwietnia 2011 roku
oraz w oparciu o biezgce informacie przekazywane przez czionkéw Zarzadu stwierdza co nastepuje:

1. Glownym zrodtem przychodéw Spotki w ocenianym okresie byta sprzedaz produktow. Przychod ten
stanowit ponad 98% zrealizowanych obrotow. Przychod ze sprzedazy produktow to przede
wszystkim przychod ze sprzedazy lokali mieszkalnych i uzytkowych oraz budynkéw mieszkalnych w
ramach prowadzonych przedsigwzie¢ deweloperskich. Sprzedaz w wiekszosci w calosci _
skierowana jest do odbiorcow indywidualnych.

2. Dziataino$¢ spotki w analizowanym okresie charakteryzowala sie zadowalajacg dochodowoscig —
zysk ze sprzedazy wynidst 29 927 823,69 z., a zysk netto 16 728 492,04 zi. Adekwatnie do
wynikow finansowych ksztattowaly sie wskazniki rentownosci — rentownoéé netto osiagneta poziom
16 %, rentowno$¢ ze sprzedazy 29%, za$ rentowno$¢ majatku 7%. Wskaznik plynnosci biezacej
pozostat w normie 2,03 natomiast wskaznik ptynnosci wysokiej wynosi 0,21 w stosunku do
zalecanego 1,0 ~ 1,2. Ten nizszy poziom wskaznika plynnosci wysokiej zwigzany jest z
charakterem dziatalno$ci deweloperskiej, gdyz w zapasach ksiggowana jest wartos¢ gruntu i
naklady na budowe pod realizowane projekty deweloperskie. Wysoko$é wskaznika obrotowosci
naleznosci handlowych wynosi 3,7 dni i $wiadczy o szybkim splywie naleznosci, zas wskaznik
obrotowosci zobowigzan handlowych wskazuje, ze zobowigzania te s regulowane w ciagu 57 dni.

3. Struktura finansowania majatku ulegta poprawie w poréwnaniu do roku ubieglego W cafym
ocenianym okresie zostata speiniona reguta mowiaca, ze majatek trwaty winien by¢ finansowany w
calosci z kapitatéw wiasnych powigkszonych o zobowigzania diugoterminowe.

4. Rada Nadzorcza podziela poglad Zarzadu zawarty w sprawozdaniu, ze do najwazniejszych
czynnikow ryzyka w dziatalnosci spotki INPRO S.A. nalezy zaliczyé:
a) 0golng sytuacie makroekonomiczng Polski — popyt na produkty spolki jest bezposrednio zwigzany z
kondycja gospodarstw domowych i ich zdolnosci do zaciggania kredytéw mieszkaniowych,

b) specyfika cyklu deweloperskiego — z\_grozenia wynikajqce' z nie uzyskania pozwolen na budowe,




opdznienia w uchwalaniu i zmianach planéw zagospodarowania przestrzennego, opdznienia na budowie,
¢) konkurencija na rynku deweloperskim,
d) ograniczenie kredytowania deweloperéw przez banki.

5. Zgodnie z opinig wyrazong przez niezaleznego bieglego rewidenta w petni akceptowang przez
Rade Nadzorcza, Spétka w ocenianym okresie osiagneta zyski ze wszystkich rodzajéw dziatalnosci oraz
zadowalajace wskazniki rentownosci. Analiza finansowa potwierdza stabilng sytuacje ekonomiczng -

finansowa Spotki i w najblizszej przysziosci nie wystepujg zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci.

Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.
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